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 چکیده  

ابزارهای بانکی و   (FinTech) های مالی نوینفناوری نوآوری در  ارائه خدمات مالی و  پرداخت، نقش مهمی در  با تحول در نحوه 

های پولی  بر سیاست  FinTech کنند. این مقاله به بررسی تأثیرهای پولی ایفا میهای مالی و کارکرد سیاستتغییر ساختار سیستم 

می نوظهور  اقتصادهای  توصیفیدر  روش  از  استفاده  با  و  فرصت-پردازد  تحولات،  چالشتحلیلی،  و  این ها  گسترش  از  ناشی  های 

با افزایش سرعت و دقت در انتقال   FinTech دهند کهها و مطالعات پیشین نشان میدهد. دادهها را مورد تحلیل قرار میفناوری

هزینه مالی، میپول، کاهش  به خدمات  و تسهیل دسترسی  تراکنش  بهره،  های  نرخ  مانند  پولی  ابزارهای سیاست  اثربخشی  تواند 

های  موجب تقویت کارکرد سیاست FinTech توسعهدهد که  . نتایج مقاله نشان میذخیره قانونی و عملیات بازار باز را افزایش دهد

شود. همزمان، این تحولات  پولی در مواردی مانند افزایش شفافیت مالی، بهبود نقدینگی و افزایش دسترسی به اعتبارات خرد می

ویژه  گری ناقص است. بههای فناوری، امنیت سایبری، پیچیدگی در نظارت و تنظیماند که شامل ریسکهایی نیز ایجاد کردهچالش

های مرکزی برای  های دیجیتال و ظهور ارزهای دیجیتال باعث شده است که بانکدر اقتصادهای نوظهور، افزایش حجم تراکنش

و سیاست نقدینگی  بر  و چارچوب حفظ کنترل  ابزارها  نیازمند  پولی،  باشندهای  بود  نتایج  همچنین    .های جدید  آن  از  که حاکی 

با طراحی چارچوبگذاران میسیاست از دادهگذاری در زیرساختهای نظارتی مناسب، سرمایهتوانند  استفاده  های  های فناوری و 

های مرتبط را کاهش دهند. این مطالعه ضمن های پولی را تقویت کرده و ریسکبر سیاست  FinTech مالی دیجیتال، اثر مثبت

تواند در صورت نه تنها یک ابزار نوآوری مالی است، بلکه می FinTech دهد کهارائه چارچوب مفهومی و تحلیل توصیفی، نشان می

 .های پولی اقتصادهای نوظهور ایفا کند مدیریت درست، نقش مکمل و تقویتی در بهبود کارکرد سیاست

 

 نوظهور یاقتصادها ،یپول هایاستی، س(FinTech) نینو ی مال  ی هایفناورواژگان کلیدی: 

 

 

 

 



 

 مقدمه 

نوظهور در دهه با چالشاقتصادهای  اخیر  متعددی در حوزه سیاستهای  مواجه شدههای  پولی  ابزارهای سنتی سیاست  های  اند. 

شوند،  میپولی، مانند نرخ بهره، ذخیره قانونی و عملیات بازار باز، گرچه ابزارهای قدرتمندی برای کنترل نقدینگی و تورم محسوب  

محدودیت محدودیتاما  این  دارند.  خود  کاربرد  دامنه  و  اثرگذاری  سرعت  در  عدم  هایی  با  که  نوظهور  اقتصادهای  در  ویژه  به  ها 

تر است. در چنین های بانکی ناقص و تغییرات سریع در بازارهای پولی مواجه هستند، برجسته شفافیت اطلاعات مالی، زیرساخت

شود و نیازمند  های مرکزی تبدیل میشرایطی، دستیابی به ثبات اقتصادی و کنترل مناسب نقدینگی به چالشی اساسی برای بانک

   (.2023، 1یلیاوز)  های پولی استروز برای مدیریت مؤثر سیاستابزارهای نوآورانه و به 

های پولی ایجاد کرده است. این  های جدیدی برای ارتقاء کارایی سیاست، فرصت FinTech های مالی نوین، معروف بهورود فناوری

سیستمفناوری آنلاین،  بانکداری  دیجیتال،  پرداخت  خدمات  شامل  فناوری ها  و  دیجیتال  ارزهای  داده،  بر  مبتنی  اعتباری  های 

اند مدل سنتی بانکداری و ارائه خدمات مالی را به شکل قابل توجهی تغییر دهند. با افزایش سرعت و  شوند و توانستهبلاکچین می

هزینه کاهش  پول،  انتقال  در  مالی،  دقت  خدمات  به  دسترسی  افزایش  و  معامله  ابزارهای می   FinTechهای  مکمل  نقش  تواند 

تنها نحوه   نه   FinTech   .های مرکزی در مدیریت بهتر نقدینگی و کنترل تورم کمک نمایدسیاست پولی را ایفا کند و به بانک

ها و سایر نهادهای مالی را نیز تحت تأثیر قرار داده است.  کنندگان، بانکارائه خدمات مالی را متحول کرده است، بلکه رفتار مصرف

های مدیریت مالی هوشمند باعث شده است که جریان  های دیجیتال، اعتبارات خرد آنلاین و سیستم استفاده گسترده از پرداخت 

ها، موجب شده  تر شود. این تغییرات، در کنار کاهش وابستگی به پول نقد و تسهیل تراکنشتر و شفافنقدینگی در اقتصادها سریع

 (. 2022، 2و همکاران  انگیج) ها تغییر کندهای پولی بر رفتار بازار و تصمیمات اقتصادی افراد و بنگاهاست که اثرگذاری سیاست 

های  آوری دادههای پولی، افزایش کارایی ابزارهای بانک مرکزی است. از طریق جمع بر سیاست  FinTech ترین اثراتیکی از مهم

تر و مبتنی بر اطلاعات واقعی بازار اتخاذ کنند.  توانند تصمیمات سیاستی دقیقهای مرکزی میها، بانکمالی دیجیتال و تحلیل آن

ارزیابی تأثیر سیاستامکان رصد سریع    FinTechبه عبارت دیگر،   بینی رفتار اعتباری  های نرخ بهره و پیشتر جریان نقدینگی، 

ها به ویژه در اقتصادهای نوظهور که اطلاعات مالی سنتی ناقص یا با تأخیر به دست  آورد. این قابلیتفعالان اقتصادی را فراهم می

 با وجود مزایای یاد شده، توسعه  .های پولی شودستتواند باعث افزایش سرعت و اثربخشی سیاآید، اهمیت زیادی دارد و میمی

FinTech های دیجیتال و ظهور ارزهای دیجیتال باعث شده است  هایی نیز همراه است. افزایش حجم تراکنشها و ریسکبا چالش

های امنیتی و سایبری، نوسانات شدید در  تر شود. ریسکهای مرکزی پیچیدهکه کنترل نقدینگی و مدیریت ثبات مالی برای بانک

 FinTech توانند اثرگذاری مثبتهایی هستند که میهای نوین، از جمله چالشبازارهای دیجیتال و عدم تطابق مقررات با فناوری

سیاست بهرهبر  با  همزمان  بنابراین،  کنند.  محدود  را  پولی  فرصتهای  از  نیازمند  FinTech هایگیری  نوظهور  اقتصادهای   ،

   (.1401ری و همکاران، نو) ها هستندهای نظارتی و قانونی کارآمد برای مدیریت ریسکچارچوب 

های پولی در اقتصادهای نوظهور است. سوالات اصلی تحقیق شامل موارد زیر بر سیاست  FinTech هدف این مقاله بررسی تأثیر

 :است

1- FinTech  گذارد؟ چگونه بر انتقال و توزیع نقدینگی تأثیر می 

 در کارایی ابزارهای سیاست پولی چیست؟  FinTech نقش -2

 های پولی چیست؟برای بانک مرکزی و سیاست FinTech هایها و ریسکچالش -3
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 بررسی ادبیات موضوع 

 ن ینو  یمال یهایفناور  ن یو متقابل ب  دهیچیتعامل پ  (FinTechو س )ی پول  یهااستی 

FinTech   های اعتباری ها، شامل خدمات پرداخت دیجیتال، بانکداری آنلاین، سیستمها و نوآوریای از فناوریعنوان مجموعه   به

مبتنی بر داده، ارزهای دیجیتال و فناوری بلاکچین، توانسته است ساختار سنتی ارائه خدمات مالی را تغییر دهد و امکان انتقال 

امنسریع  ارزان تر،  و  فناوریتر  این  فراهم کند.  را  اعتبار  و  پول  با کاهش هزینهتر  پول،  ها  افزایش سرعت گردش  و  تراکنش  های 

رفتار مصرف تغییر  این طریق میقابلیت  از  و  دارند  را  مالی  نهادهای  و  بر کارکرد  کنندگان  غیرمستقیم  یا  به طور مستقیم  توانند 

های مرکزی برای کنترل نقدینگی، نرخ بهره،  های پولی که ابزار اصلی بانکاز سوی دیگر، سیاست .های پولی اثرگذار باشندسیاست

شوند. اثربخشی این ابزارها  شوند، به طور سنتی شامل نرخ بهره، ذخیره قانونی و عملیات بازار باز میتورم و ثبات مالی محسوب می

های  های مالی و اطلاعات اقتصادی بستگی دارد. در اقتصادهای نوظهور که سیستم تا حد زیادی به شفافیت، سرعت و دقت جریان

با محدودیت معمولاً  با  مالی  یا  باشند  نداشته  اثرگذاری کامل  است  ابزارها ممکن  این  مواجه هستند،  زیرساختی  و  اطلاعاتی  های 

ها را کاهش  تواند این محدودیتهای سریع و دقیق و تسهیل جریان نقدینگی میبا فراهم آوردن داده FinTech .تأخیر عمل کنند

   (.1390جهانگرد و علی عسگری، ) دهد و کارایی ابزارهای سیاست پولی را بهبود بخشد

تواند  می  FinTech .های پولی استو سیاست  FinTech های چارچوب مفهومی، بررسی اثرات متقابل بینترین جنبه یکی از مهم

تر و با دقت بیشتری در اقتصاد  تغییرات در نرخ بهره یا ذخیره قانونی سریعای که گونههای پولی را تقویت کند، بهاثرگذاری سیاست 

تواند باعث شود که تغییرات نرخ بهره بر  های دیجیتال و بانکداری آنلاین میمنعکس شود. برای مثال، استفاده گسترده از پرداخت

تواند باعث  می   FinTechدر عین حال،    .تر اثر بگذارد و نقدینگی به نحو مؤثرتری مدیریت شودها سریعکننده و بنگاهرفتار مصرف

چالش سیاستبروز  اثر  که  شود  نیز  سیستمهایی  و  دیجیتال  ارزهای  ظهور  کند.  تضعیف  را  پولی  از های  مستقل  اعتباری  های 

پولی  بانک ابزارهای سنتی سیاست  بانک مرکزی خارج شود و  از کنترل مستقیم  نقدینگی  باعث شود که جریان  ها، ممکن است 

های پولی همواره دوگانه است و بسته به سطح توسعه فناوری، چارچوب بر سیاست FinTech کمتر کارآمد باشند. بنابراین، اثرات

 (. 1400منفرد و همکاران، )  باشد تواند تقویتی یا محدودکننده  های بانکی میقانونی و زیرساخت

صرفاً یک عامل تکنولوژیک نیست، بلکه موجب تغییرات رفتاری  FinTech چارچوب مفهومی همچنین بر این نکته تأکید دارد که

بانکدر مصرف مالی میکنندگان،  نهادهای  و  دادهها  آنشود.  تحلیل هوشمند  و  مالی دیجیتال  پیشهای  امکان  تر بینی دقیقها، 

فراهم می را  اعتباری  رفتار  و  پول  افزایش دقت سیاستتقاضای  برای  ابزاری  این خود  و  پولی محسوب میآورد  این  های  از  شود. 

های خود را مبتنی بر اطلاعات واقعی و زمان واقعی طراحی و اجرا تواند به بانک مرکزی کمک کند تا سیاستمی  FinTechمنظر، 

با ابزارهای سیاست پولی غیرمستقیم است. علاوه بر تأثیر   FinTech های مهم چارچوب مفهومی، تعاملیکی دیگر از جنبه   .نماید

تراکنش و  نقدینگی  جریان  بر  برای می FinTechها،  مستقیم  باشد.  داشته  اقتصادی  رفتار  و  مالی  ثبات  بر  بلندمدت  اثرات  تواند 

گذاری و مصرف خانوارها را تغییر دهد و در نتیجه، اثرات تواند رفتار سرمایهمثال، افزایش دسترسی به اعتبارات خرد دیجیتال می

متنوع سیاست اقتصاد کلان  بر  پولی  پیچیدههای  و  مقاله بنابراین  (.2025،  1و همکاران  ابوگره)  تر شودتر  این  چارچوب مفهومی   ،

کهنشان می دارندو سیاست FinTech دهد  قرار  بازخوردی  نوظهور در یک چرخه  اقتصادهای  در  پولی  ارائه  FinTech .های  با 

افزایش میسیاستهای مالی نوین، کارایی  ابزارها و داده پولی را  دهد، اما در همان زمان، نیاز به نظارت، مقررات و مدیریت های 

ریسک دارد تا اثرات منفی احتمالی آن بر نقدینگی، ثبات مالی و کنترل تورم کاهش یابد. در نتیجه، این چارچوب مفهومی نه تنها  

سیاست  FinTech تأثیرات بر  میرا  روشن  پولی  فرصت های  تحلیل  برای  را  زمینه  بلکه  چالشسازد،  و  توسعه  ها  از  ناشی  های 

 (. 1398سعادت مهر و غفاری، ) کند های مالی در اقتصادهای نوظهور فراهم میفناوری

 
1. Abugre et al  



 

  پیشینه تحقیق 

پیشین نشان داده نویناند که فناوریمطالعات  مالی  بر عملکرد سیستم (FinTech) های  کارکرد  های مالی و  تأثیر قابل توجهی 

اقتصادهای نوظهور دارندسیاست ارائه خدمات نوآورانه مانند بانکداری دیجیتال، پرداخت FinTech .های پولی در  های آنلاین،  با 

ها  های اعتباری مبتنی بر داده و ارزهای دیجیتال، مدل سنتی بانکداری و ارائه خدمات مالی را دگرگون کرده است. پژوهشسیستم 

فناوری این  است که  آن  از  افزایش میحاکی  را  نقدینگی  و مدیریت  پول  انتقال  در  و دقت  تنها سرعت  نه  بلکه موجب  ها  دهند، 

های  ای برای افزایش اثرگذاری سیاستشوند و این خود زمینههای تراکنش و افزایش شفافیت در بازارهای مالی میکاهش هزینه

 .آوردپولی فراهم می

های  ها در کشورهای نوظهور نشان داد که فناوریبر سودآوری و ثبات بانک FinTech تأثیرای با عنوان  در مقاله(  5202)  1نگوین

های پانل  دهد. این پژوهش با استفاده از دادههای تجاری ویتنام را تحت تأثیر قرار میطور قابل توجهی عملکرد بانکمالی نوین به

آوری شده است، تحلیل  جمع   2022تا    2013اند و در بازه زمانی  بانک تجاری ویتنامی که در بورس اوراق بهادار فهرست شده  14

، FinTech  نشان داد که توسعه (GLS) یافتهشد. نتایج مطالعه با استفاده از مدل رگرسیون پانل و روش کمترین مربعات تعمیم

های  های فعال در این حوزه و میزان پذیرش آن سنجیده شد، تأثیر مثبت و معناداری بر سودآوری و ثبات بانککه با تعداد شرکت

سودآوری بانک رابطه مثبت دارد، در حالی که نسبت هزینه به درآمد رابطه   ها با ثبات وتجاری دارد. علاوه بر این، سرمایه بانک

نشان می بانکمعکوس  و  پیشنهادهایی  دهد  تجربی،  نتایج  ارائه  با  مطالعه  این  دارند.  بالاتری  بدون سرمایه دولتی سودآوری  های 

تواند ثبات و  می FinTech کند که توسعهدهد و بر این نکته تأکید میهای تجاری ویتنامی ارائه میگذاران و بانکبرای سیاست

گیری از فناوری برای تقویت  ها برای اقتصادهای نوظهور که به دنبال بهرهاین یافته .سودآوری بلندمدت بخش بانکی را افزایش دهد

 .ای داردهای مالی خود هستند، اهمیت ویژهسیستم 

اهمیت دارد؟    BRICSبرای شمول مالی و ثبات مالی در بازارهای  FinTechای با عنوان آیا( در مقاله2024) 2و همکاران چیووکوو

این  .شده است BRICS ساز افزایش شمول مالی در بازارهایداری زمینهطور معنیهای مالی نوین بهنشان دادند که توسعه فناوری

نه تنها شمول مالی   FinTech بررسی شد و نشان داد که  2022تا    2015های  های سالو داده GVAR پژوهش با استفاده از مدل

 FinTech کند. این تحقیق همچنین نشان داد کهمدت تهدید جدی برای ثبات مالی ایجاد نمیبخشد، بلکه در کوتاهرا بهبود می

های نظارتی همچنان های پولی را بهبود بخشد، در حالی که چالشتواند نقدینگی بازار را افزایش دهد و شرایط اجرای سیاست می

 .وجود دارند

دهند؟ با بررسی  در مقابل اعتبار بانکی: چگونه به سیاست پولی واکنش نشان می   FinTech( در مقاله  2024)  3و همکاران   یکورنل

نسبت به اعتبار   FinTech هایشده توسط پلتفرمنشان دادند که اعتبارات ارائه   2020تا    2005های  کشور طی سال  19های  داده

دارندبانک کمتری  حساسیت  پولی  سیاست  تغییرات  به  نسبت  اعتبار .ها  بر  پولی  سیاست  اثر  که  داد  نشان  مطالعه  این   نتایج 

FinTech   تر کندهای جدید مالی را پیچیدهتواند انتقال سیاست پولی در بخشهای سنتی است و این امر میتر از بانکضعیف. 

همکاران   رحمان توزیع2023)  4و  کل  دفتر  فناوری  تأثیر  مقاله  در  سرمایه   (DLT)شده(  بانک   FinTechگذاریو  سیاست  بر 

سرمایه که  کردند  بررسی  پولی  سیاست  اثربخشی  و  فناوریمرکزی  در  توزیعگذاری  وهای  اثربخشی می FinTech شده  تواند 

گذاری  های نوین مانند بلاکچین و سرمایهدهد که پذیرش فناوریها نشان مییافته .های پولی بانک مرکزی را افزایش دهدسیاست

 
1. Nguyen 
2. Vuković et al  
3. Cornelli et al  
4. Rehman et al  



 

انعطافFinTech در حوزه  با  پولی دارد و می، همراه  بهبود کارکرد سیاست  نقش مثبتی در  های  تواند محدودیتپذیری نظارتی، 

 .ابزارهای سنتی پولی را کاهش دهد

بر نقش2016)  1و همکاران  انسر نیز   )FinTech  آنها نشان دادند که فناوری تمرکز دارد.  مالی  در تحول نظام مالی جهانی  های 

هزینه کاهش  باعث  گروهنوین  برای  مالی  خدمات  به  دسترسی  تسهیل  و  شفافیت  افزایش  تراکنش،  جامعه  های  مختلف  های 

های پولی دارند زیرا جریان نقدینگی و رفتار  شوند. این تغییرات، علاوه بر بهبود کارایی بازارهای مالی، اثر مستقیمی بر سیاستمی

بانک مرکزی را با تغییر ساختار جریان   FinTechدهند. به عبارت دیگر،  اقتصادی فعالان بازار را تحت تأثیر قرار می های مالی، 

 .های خود را با سرعت و دقت بیشتری اجرا کندسازد تا سیاستقادر می

های مرکزی پرداخته است. برای بانک FinTech هایها و چالشبه بررسی فرصت (BIS, 2019) المللیگزارش بانک تسویه بین

نشان می فناوریاین گزارش  توسعه  مالی میدهد که  هزینههای  پول، کاهش  انتقال  افزایش سرعت  و  تواند موجب  تراکنش  های 

ریسک اما همزمان  مالی شود،  به خدمات  فناوری، چالشبهبود دسترسی  به های  نیز  را  نقدینگی  نوسانات  افزایش  و  نظارتی  های 

یافته این  تأکید میهمراه دارد.  اثرگذاری سیاستمی FinTech کنند کهها  یا در صورت عدم مدیریت  تواند  تقویت  را  پولی  های 

 .ریسک، محدود کند

ریسک مزایا،  بر  گرفته  FinTech هایعلاوه  قرار  توجه  مورد  پیشین  ادبیات  در  تهدیدات  نیز  مالی،  سیستم  نوسانات  افزایش  اند. 

چارچوب  کمبود  و  سایبری  و  چالشامنیتی  جمله  از  نظارتی،  و  قانونی  میهای  که  هستند  مثبت هایی  اثر  بر   FinTech توانند 

های بانکی و نظارتی هنوز کامل نشده  ها به ویژه در اقتصادهای نوظهور که زیرساختهای پولی را محدود کنند. این ریسکسیاست

 .های مرکزی هستندگذاران و بانکاست، اهمیت بیشتری دارند و نیازمند توجه ویژه سیاست

علاوه بر اثر مستقیم بر نقدینگی و ابزارهای پولی، اثرات غیرمستقیم بر اقتصاد دارد. برای   FinTech دهند کهتحقیقات نشان می

میمثال،   دیجیتال  خرد  اعتبارات  به  دسترسی  مصرفافزایش  رفتار  بنگاهتواند  و  اثرات کننده  نتیجه،  در  و  دهد  تغییر  را  ها 

های مرکزی علاوه بر  شود که بانکتر شود. این تعاملات پیچیده باعث میتر و چندلایههای پولی بر اقتصاد کلان پیچیدهسیاست

های خود را حفظ  های پیشرفته دیجیتال نیز متکی شوند تا بتوانند اثرگذاری سیاستها و تحلیلاستفاده از ابزارهای سنتی، به داده

   .کنند

نه تنها یک نوآوری تکنولوژیک، بلکه یک عامل تغییر رفتار و ساختار در نظام مالی   FinTech د که ندهنشان می  نتایج ،  بنابراین

های پولی را افزایش دهند، دسترسی به خدمات مالی را گسترش توانند سرعت و دقت سیاستها میشود. این فناوریمحسوب می

نیازمند چارچوب  اما همزمان  بهبود بخشند،  را  بازارها  اثرات  دهند و شفافیت  برای کاهش  های نظارتی کارآمد و مدیریت ریسک 

ها،  ها و هم از منظر چالشهای پولی، هم از منظر فرصتدر چارچوب سیاست FinTech منفی احتمالی هستند. بنابراین، مطالعه

 .کندهای آتی فراهم میای برای تحلیل اهمیت قابل توجهی برای اقتصادهای نوظهور دارد و زمینه پژوهشی گسترده

 

 در اقتصادهای نوظهور FinTech بررسی عملکرد و اثرات
فناوری نوینتوسعه  مالی  اقتصادی   (FinTech) های  رفتار  و  مالی  نظام  ساختار  در  توجهی  قابل  تحولات  نوظهور  اقتصادهای  در 

مهم از  یکی  است.  ازایجاد کرده  ناشی  تغییرات  پرداخت FinTech ترین  نقد  ، گسترش  پول  به  وابستگی  و کاهش  های دیجیتال 

های  های تراکنش در سطح خرد و کلان شده است. پرداختاست. این تحول باعث افزایش سرعت گردش نقدینگی و کاهش هزینه 

تر انجام دهند و این روند در  تر و امنهای مالی خود را سریع دهد تا تراکنشوکارها امکان میکنندگان و کسبدیجیتال به مصرف

   (.2021، 2و همکاران جوزف) بخشدمیهای پولی بانک مرکزی را بهبود نهایت کارایی انتقال پول و اجرای سیاست
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است که دسترسی به خدمات مالی را برای  FinTech های مهماعتباری دیجیتال یکی دیگر از حوزههای  بانکداری آنلاین و سیستم

پذیری در  کننده، افزایش انعطافها باعث تغییر رفتار مصرفوکارهای کوچک و متوسط تسهیل کرده است. این فناوری افراد و کسب

شده مالی  بازارهای  کارایی  بهبود  و  اعتبارات  اعتبار،  مدیریت  جریان  تسهیل  و  مالی  اطلاعات  شفافیت  افزایش  با  همچنین،  اند. 

توانسته بانک مرکزی  سیاستهای  و  بهره  نرخ  ابزارهای  اثرگذاری  تصمیماند  و  بخشند  بهبود  را  خود  اعتباری  را  های  پولی  گیری 

سریعدقیق و  دهندتر  انجام  چالش  .تر  فناورانه،  مزایای  کنار  در  بلاکچین،  فناوری  و  دیجیتال  ارزهای  برای  ظهور  را  خاصی  های 

توانند جریان نقدینگی را خارج از کنترل مستقیم بانک مرکزی قرار دهند و  ها میهای پولی ایجاد کرده است. این فناوریسیاست

گذاران مالی نیازمند توسعه ابزارهای جدید و  های مرکزی و سیاستهای ابزارهای سنتی را آشکار سازند. در نتیجه، بانکمحدودیت

های ثبات مالی کاهش  های پولی حفظ شود و ریسکهای نظارتی متناسب با فضای دیجیتال هستند تا اثرگذاری سیاستچارچوب 

 (. 1398مغنی و همکاران، ) یابد 

نیجریه نشان می برزیل و  را  FinTech دهد که توسعهبررسی کشورهایی مانند هند،  پول  انتقال  توانسته است دسترسی مالی و 

پلتفرم به سریع  رشد  کشورها،  این  در  بخشد.  بهبود  توجهی  قابل  خرد طور  اعتبارات  و  دیجیتال  بانکداری  موبایلی،  پرداخت  های 

دهد  ها و تسهیل مدیریت نقدینگی منجر شده است. این روندها نشان میدیجیتال، به افزایش شمول مالی، کاهش هزینه تراکنش

اقتصادی کمک کندتواند به تسهیل اجرای سیاستمی   FinTechکه   پولی و بهبود کارایی  ها و  با وجود این مزایا، ریسک  .های 

های دیجیتال، تهدیدات امنیتی و سایبری و فقدان  هایی نیز در اقتصادهای نوظهور وجود دارد. افزایش وابستگی به فناوریچالش

 FinTech های پولی داشته باشد. بنابراین، توسعهتواند اثرات منفی بر ثبات مالی و اجرای سیاستهای نظارتی کامل، میچارچوب 

  های غیرقابل کنترل به حداکثر برسدهای آن بدون ایجاد ریسکنیازمند هماهنگی با مقررات مؤثر و نظارت مناسب است تا فرصت

 (. 1399باغانی، )

کننده، افزایش رقابت در  های پولی داشته باشد. تغییر رفتار مصرفتواند اثرات غیرمستقیم بر سیاستمی   FinTechعلاوه بر این،  

های مرکزی  تر شود و بانکشود که اثرگذاری ابزارهای سنتی پولی پیچیدهبازارهای مالی و ظهور نهادهای مالی نوظهور، باعث می

از داده دهنده نقش  تر داشته باشند. این تعامل نشانتر و دقیقگیری سریعهای دیجیتال برای تصمیمها و تحلیلنیاز به استفاده 

دهد که  در اقتصادهای نوظهور نشان می FinTech در نهایت، بررسی عملکرد  .در اقتصادهای نوظهور است FinTech استراتژیک

های پولی دارند، بلکه نیازمند مدیریت  ای برای شمول مالی، انتقال نقدینگی و کارایی سیاستها نه تنها مزایای گستردهاین فناوری

ها حاکی از آن است  کارگیری ابزارهای نوین بانک مرکزی هستند. این یافتههای نظارتی متناسب و بههوشمندانه ریسک، چارچوب 

تواند هم فرصت و  کند و میآفرین در نظام مالی و سیاست پولی اقتصادهای نوظهور عمل میعنوان یک عامل تحول به  FinTechکه  

 (. 1396سیف زاده و خردیار، ) هم چالش ایجاد کند 
 

 بحث و تحلیل

  مزایا 

کرده است.    جادیا ی پول یهااستیکارکرد س یبرا یمتعدد یاینوظهور مزا  ی( در اقتصادهاFinTech) نینو  یمال یهایتوسعه فناور

  ی هاستمیو س  تالیجید   یهاتراکنش  یهااست. با استفاده از داده  یپول  یابزارها  ییو کارا  تیشفاف  شیافزا  ا، یمزا  نیتراز مهم  یکی

دق  توانندیم   یمرکز  یهابانک  ن،یآنلا   یبانک به  ترقیاطلاعات  جر  یروزترو  اقتصاد  ینگینقد  انیدرباره  رفتار  به   یو  بازار  فعالان 

نرخ بهره و    یاثرگذار  شیو افزا  یریگمیکاهش خطا در تصم  ،یپول  یهااستیبهتر اثر س  ینیبشی امکان پ   تیشفاف  نیدست آورند. ا

است.    یپول  یهااست یس  یو زمان اجرا  هانهی، کاهش هزFinTechبرجسته    یایاز مزا  گرید  یکی  .کندیبازار باز را فراهم م  اتیعمل

  نهیو با هز  ترع یمختلف اقتصاد سر  یهابخش   نیکه انتقال پول ب  شوندیباعث م  ع یپرداخت سر  یها ستمیو س  تالیجید  یهاتراکنش



 

بازار نشان دهد و    راتییو تغ  یاقتصاد  یهابه شوک  یترع یسرکه واکنش    دهدیاجازه م  یامر به بانک مرکز  نیکمتر انجام شود. ا

  (.2023، 1خان و همکاران) اعمال کند  یشتریب یرا با اثرگذار یقانون ریمانند نرخ بهره و ذخا یسنت یابزارها

های اعتباری  است. پلتفرم FinTech وکارهای کوچک نیز یکی از مزایای مهمگسترش دسترسی به خدمات مالی برای افراد و کسب

پول کیف  و  آنلاین  بانکداری  فرصتدیجیتال،  الکترونیکی،  گروههای  به  را  مالی  میهای  ارائه  جامعه  از  پیشهایی  که  تر  دهند 

های پولی  تواند اثرگذاری سیاستدسترسی محدودی به اعتبارات و خدمات بانکی داشتند. این دسترسی گسترده به منابع مالی می

نماید کمک  اقتصادی  پایدار  رشد  به  و  کند  تقویت  اقتصادی  تقاضای  تحریک  و  مالی  شمول  افزایش  طریق  از  دیگر  .را    مزیت 

FinTechگذاران اجازه های مرکزی و سیاستهای نوین به بانکپذیری و نوآوری در بازارهای مالی است. فناوری، افزایش انعطاف

از دادهمی ابزارهای جدیدی برای کنترل نقدینگی و مدیریت ریسک طراحی کنند. برای مثال، استفاده  های دیجیتال و  دهند که 

ها را افزایش  تر نماید و اثرگذاری سیاست تر و دقیقیع تواند پاسخ سیاست پولی به تغییرات اقتصادی را سرهای هوشمند میتحلیل

   (. 2025، 2و آلروب  رجوب)  دهد

 هاچالش 

مزایا،    این  وجود  ریسکچالش   FinTechبا  و  سیاست ها  برای  توجهی  قابل  میهای  ایجاد  پولی  مهمهای  از  یکی  ترین  کند. 

پیشچالش عدم  و  پیچیدگی  افزایش  رفتار  ها،  فناوریبینی  است.  مینقدینگی  باعث  نوین  جریانهای  که  نقدینگی  شوند  های 

کند و توسعه ابزارهای های پولی و کنترل تورم را دشوارتر میبینی اثر سیاستتر، غیرمتمرکز و گاهی نامرئی شوند، که پیشسریع 

 های جدینیاز به چارچوب قانونی و نظارتی جدید نیز یکی دیگر از چالش  .سازدسازی مالی را ضروری میجدید تحلیل و مدل

FinTech های  طور کامل فعالیتتوانند بهاند و نمیها و ابزارهای پولی طراحی شدهاست. قوانین و مقررات سنتی برای کنترل بانک

تواند باعث  میهای دیجیتال، ارزهای دیجیتال و خدمات اعتباری مبتنی بر داده را پوشش دهند. فقدان چارچوب مناسب  پلتفرم

گذاران های پولی شود و ضرورت اقدام فوری سیاستهای سیستمیک، سوءاستفاده مالی و کاهش اثرگذاری سیاستافزایش ریسک

   (. 2023، 3و احمد سواسیب) سازدرا روشن می

های آنلاین مستعد حملات سایبری، تقلب های دیجیتال و تراکنشهای امنیتی و سایبری نیز یک نگرانی مهم است. فعالیتریسک 

می که  هستند  داده  دستکاری  دهدو  قرار  تأثیر  تحت  را  مالی  بازارهای  ثبات  و  عمومی  اعتماد  نقدینگی،  بنابراین،   .تواند 

بهرهسیاست ضمن  باید  فرصت گذاران  از  ریسک FinTech  هایگیری  زیرساخت،  و  کرده  مدیریت  را  امنیتی  محافظتی  های  های 

 (. 2020، 4ی و همکاران ساراسوات) مناسب ایجاد کنند

  شنهادهایو پ  یریگجهینت

های پولی  اند کارایی و اثربخشی سیاستطور قابل توجهی توانسته به  (FinTech) های مالی نویندهد که فناوریتحقیقات نشان می

های مالی و بهبود  نقدینگی، تسریع تراکنشبا ایجاد شفافیت بیشتر در جریان   FinTech .در اقتصادهای نوظهور را افزایش دهند

دسترسی به خدمات مالی، ابزارهای سنتی سیاست پولی مانند نرخ بهره، ذخایر قانونی و عملیات بازار باز را تقویت کرده است. این  

های بازار داشته باشند و اثر  تری به تغییرات اقتصادی و شوکتر و دقیقدهد تا واکنش سریعهای مرکزی امکان میروند به بانک

 .های پولی در اقتصادهای نوظهور افزایش یابدسیاست

های دیجیتال و بانکداری آنلاین،  به ویژه در بخش پرداخت  FinTech شده این است که توسعههای انجامیکی از نتایج مهم بررسی

این امر نه تنها موجب شمول مالی بیشتر  .بخشدمیوکارهای کوچک بهبود  دسترسی به اعتبار و منابع مالی را برای افراد و کسب 
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بلکه زمینه را برای اجرای سیاستمی اثرگذاری وسیعشود،  افزایش شمول مالی باعث میتر فراهم میهای پولی با  شود که  آورد. 

صورت کارآمدتری گذاری بهتر در اقتصاد منعکس شود و تقاضا و سرمایههای اعتباری سریعپیامدهای تغییرات نرخ بهره و سیاست

 .هدایت شود

ا وجود  م  زین  یمهم  ی هاچالش  ا، یمزا  ن یبا  دارندکه  س  FinTech  یاثرگذار  توانندیوجود  کنند.   ی پول  یهااستیبر  محدود    را 

جریان پیشپیچیدگی  عدم  نقدینگی،  اقتصاد  بینیهای  فناور  ی رفتار  ظهور  و  ارزها  دی جد  یهایکاربران  بلاکچ  یمانند    ن،یو 

ابزارهای نوین و مدل  مرکزی را با   یهابانک های  های تحلیلی پیشرفته مواجه کرده است. بنابراین، تقویت توانمندی بانکنیاز به 

  .است FinTech   برداری کامل از مزایایهای نوین یکی از الزامات ضروری برای بهره ها و استفاده از فناوریمرکزی در تحلیل داده

تحلیل به  توجه  انجامبا  چالشهای  و  مزایا  بررسی  و  پاسخگویی   FinTech هایشده  بخش  این  هدف  نوظهور،  اقتصادهای  در 

بر انتقال و توزیع نقدینگی،   FinTech مستقیم به سوالات اصلی تحقیق است که در مقدمه مطرح شدند. این سوالات شامل تأثیر

ابزارهای سیاست پولی و همچنین   های پولی  های مرتبط با بانک مرکزی و اجرای سیاست ها و ریسک چالشنقش آن در کارایی 

جایگاهمی شدن  روشن  به  سوالات  این  به  پاسخ  سیاست FinTech باشند.  اثرگذاری  تضعیف  یا  تقویت  ارائه در  و  پولی  های 

 .کندگذاران کمک میهای عملی برای سیاستتوصیه 

1- FinTech  گذارد؟ چگونه بر انتقال و توزیع نقدینگی تأثیر می 

می نشان  کهتحقیقات  سیستم  FinTech دهد  توسعه  پول با  کیف  دیجیتال،  پرداخت  آنلاین،  های  بانکداری  و  الکترونیکی  های 

شوند و  تر و با هزینه کمتر انجام میتر، امنها سریعتراکنش .دهدطور قابل توجهی افزایش میسرعت و دقت انتقال نقدینگی را به

دسترسی به    FinTechطور مؤثرتری توزیع شود. علاوه بر این،  شود جریان نقدینگی در سطح خرد و کلان بهاین امر باعث می

تر و متعادل  کند، که موجب شمول مالی گستردهوکارهای کوچک فراهم میهای کمتر برخوردار و کسبخدمات مالی را برای گروه

کند، بلکه امکان  تر و کاراتر مینه تنها انتقال پول را سریع   FinTechبه عبارت دیگر،   .شودشدن جریان نقدینگی در اقتصاد می

 .آوردنظارت بهتر بانک مرکزی بر جریان نقدینگی و شناسایی مناطق با کمبود یا مازاد منابع مالی را فراهم می

 در کارایی ابزارهای سیاست پولی چیست؟  FinTech نقش  -2

FinTech   ها و رفتار اقتصادی کاربران، کارایی ابزارهای سنتی  های مالی و ارائه اطلاعات دقیق از تراکنشدادهبا افزایش شفافیت

روز و های بههای مرکزی با دسترسی به دادهبانک .بخشدسیاست پولی مانند نرخ بهره، ذخایر قانونی و عملیات بازار باز را بهبود می

بینی کرده و ابزارهای سیاست پولی را به شکل هدفمندتری به کار گیرند.  تر پیشتوانند تغییرات جریان نقدینگی را سریعدقیق می

شود، به طوری که تغییرات موجب کاهش تأخیر در انتقال اثرات سیاست پولی به بخش واقعی اقتصاد می  FinTechعلاوه بر این،  

سیاست یا  بهره  سریعنرخ  اعتباری  سرمایههای  تقاضا،  در  میتر  منعکس  مصرف  و  همچنین،  گذاری  تواند  می   FinTechگردد. 

 .های پولی هوشمند و مبتنی بر داده را فراهم کندپذیری ابزارهای بانک مرکزی را افزایش دهد و امکان اجرای سیاستانعطاف

 های پولی چیست؟برای بانک مرکزی و سیاست  FinTech هایها و ریسک چالش  -3

های پولی را  توانند اثرگذاری آن بر سیاست های قابل توجهی نیز وجود دارند که میها و ریسک، چالش FinTech با وجود مزایای

جریان کنند.  پیشمحدود  غیرقابل  گاهی  و  سریع  پیچیده،  دیجیتال  نقدینگی  مدلهای  که  هستند،  پیشبینی  و  اثر  سازی  بینی 

توانند جریان پول را خارج از کنترل های نوین مانند ارزهای دیجیتال و بلاکچین میفناوری  .سازدهای پولی را دشوار می سیاست

ریسک و  کنند  هدایت  مرکزی  بانک  نقص  مستقیم  سایبری،  و  امنیتی  تهدیدات  این،  بر  علاوه  نمایند.  ایجاد  مالی  ثبات  های 

مناسب، میزیرساخت  نظارتی  و  قانونی  نبود چارچوب  و  کاراییها  اثرگذاری   FinTech توانند  را کاهش دهندو  پولی   .سیاست 

برداری ها و بهرهها و نهادهای مالی، برای مدیریت ریسک های امن و توانمندسازی بانکبنابراین، توسعه مقررات شفاف، زیرساخت 

آفرین در اقتصادهای نوظهور عمل عنوان یک عامل تحول به    FinTechدر مجموع،    .ضروری است FinTech هایکامل از فرصت

تواند انتقال و توزیع نقدینگی را تسهیل کند، هم کارایی ابزارهای سیاست پولی را افزایش دهد. در عین حال،  کند که هم میمی



 

های نظارتی و قانونی مناسب است.  ها و ایجاد چارچوبها، تقویت زیرساخت برداری مؤثر از این فناوری مستلزم مدیریت ریسک بهره

روزافزون رشد  به  توجه  میFinTech   با  نوظهور  اقتصادهای  سیاست،  سریع توانند  هوشمندتر،  را  خود  پولی  کارآمدتر  های  و  تر 

 .شودهای مرتبط با فناوری و امنیت نیز کنترل میطراحی و اجرا کنند، در حالی که ریسک 

پیشنهادهای کلیدی، توسعه چارچوب  از  قانونی و نظارتی مناسب براییکی  است. قوانین موجود که بیشتر برای  FinTech های 

های اعتباری آنلاین نیستند. ایجاد مقررات شفاف و  های دیجیتال و پلتفرماند، قادر به کنترل فعالیتهای سنتی طراحی شدهبانک

 های مالی و تهدیدات امنیتی را کاهش دهد و فضای امن و پایدار برای رشدهای سیستمیک، سوءاستفادهتواند ریسکمنعطف می

FinTech    های فناوری و امنیت سایبری نیز از دیگر الزامات حیاتی است.  بهبود زیرساخت  .های پولی فراهم کندو اجرای سیاست

تراکنش حجم  دادهافزایش  از  گسترده  استفاده  و  دیجیتال  سیستمهای  نیازمند  مالی،  است.  های  هوشمند  و  مقاوم  امن،  های 

زیرساخت سرمایه توسعه  و  مالی  اطلاعات  از  محافظت  سایبری،  امنیت  در  میگذاری  باعث  فناوری  پلتفرمهای  که   هایشود 

FinTech سیاست بر  آنها  مثبت  اثر  و  کنند  فعالیت  بیشتر  اعتماد  و  کمتر  ریسک  شودبا  پولی حفظ  از   .های  استفاده  همچنین 

تحلیلداده و  دیجیتال  مالی  سیاستهای  طراحی  برای  پیشرفته  ویژههای  اهمیت  هوشمند  پولی  بانکهای  دارد.  مرکزی ای  های 

بهرهمی از دادهتوانند با  الگوریتمهای تراکنشگیری  از رفتار نقدینگی، تورم و  بینی دقیقهای هوشمند، پیشهای دیجیتال و  تری 

سیاست و  باشند  داشته  اعتباری  بهتقاضای  را  پولی  پاسخهای  افزایش  باعث  روش  این  کنند.  تنظیم  و هدفمند  فعال  دهی  صورت 

گذاران ها، نهادهای مالی و سیاستو توانمندسازی بانک  در نهایت، آموزش  .شودسیاست پولی و کاهش اثرات جانبی ناخواسته می

زمینه  فناوری FinTech در  با  آشنایی  است.  برخوردار  بالایی  اهمیت  دادهاز  تحلیل  نوین،  دیجیتال،  های  ابزارهای  و  مالی  های 

،  FinTechپذیرتر صورت گیرد. با توجه به روند رو به رشدتر و انعطافتر، هوشمندانهگیری پولی دقیقشود که تصمیمموجب می

تر در  های پولی خود را کارآمدتر، پاسخگوتر و مقاومهای این فناوری، سیاستگیری از فرصت توانند با بهرهاقتصادهای نوظهور می

 .های احتمالی را مدیریت نمایندهای اقتصادی کنند و همزمان ریسک برابر شوک 
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Abstract: 

FinTech, by transforming the delivery of financial services and innovating banking and payment 

tools, plays a significant role in reshaping financial systems and influencing the effectiveness of 

monetary policy. This paper examines the impact of FinTech on monetary policy in emerging 

economies using a descriptive-analytical approach, analyzing the developments, opportunities, 

and challenges arising from the expansion of these technologies. Previous studies and data 

indicate that FinTech, through faster and more accurate money transfers, lower transaction 

costs, and improved access to financial services, can enhance the effectiveness of monetary 

policy instruments such as interest rates, reserve requirements, and open market operations. The 

findings reveal that the development of FinTech strengthens monetary policy functions by 

increasing financial transparency, improving liquidity, and expanding access to microcredit. At 

the same time, these developments create challenges, including technological risks, 

cybersecurity threats, regulatory complexity, and incomplete oversight. In emerging economies, 

the growing volume of digital transactions and the rise of digital currencies have made it 

necessary for central banks to adopt new tools and frameworks to maintain control over 

liquidity and monetary policy. The results also suggest that policymakers can reinforce the 

positive impact of FinTech on monetary policy and mitigate associated risks through the design 

of appropriate regulatory frameworks, investment in technological infrastructure, and 

utilization of digital financial data. This study, by providing a conceptual framework and 

descriptive analysis, demonstrates that FinTech is not only a financial innovation tool but, if 

properly managed, can play a complementary and strengthening role in improving the 

effectiveness of monetary policy in emerging economies. 
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